SCL

IFUEATO DE SANTIAGO

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

TENDENCIAS

a) Indicadores Financieros

La evolucion de los indicadores financieros mas representativos a las distintas fechas se

muestra a continuacion.

INDICES DE LIQUIDEZ

Liquidez corriente (veces)
Razon acida (veces)

INDICES DE ENDEUDAMIENTO
Razon endeudamiento

Proporcion deuda corto plazo respecto
deuda total

Proporcion deuda largo plazo respecto
deuda total

Cobertura gastos financieros

30-09-2015

0,55

100,00%

0,00%

INDICES DE EFICIENCIA Y DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio
Rentabilidad del activo
Margen Operacional respecto ventas totales

Ganancia (pérdida) antes de Impuestos
Ganancia (pérdida) liquida Final

Utilidad por accién
Valor libros accion

(13,13%)
(8,46%)
-0,03

M$
(2.895.113)
(2.892.281)

(321)
2.442

31-12-2014

1,39

100,00%

0,00%

(15,42%)
(6,44%)
-0,04

M$
-4.252.637
(3.841.823)

(426)
2.762

31-12-2013

2,57

69,14%

30,86%

3,74%
1,05%
0,30

M$
-1.590.127
1.271.370

141
3.768
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b) Analisis del Resultado

El desglose de los resultados del periodo 2015 y 2014 se muestran en el siguiente cuadro

30-09-2015 30-09-2014 Variacion
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 32.675.475 30.208.796 8,17%
Costo de ventas -33.737.490 -31.708.507 6,40%
Ganancia bruta -1.062.015 -1.499.711 -29,19%
Gasto de administracion -2.631.728 -2.646.167 -0,55%
Otras ganancias (pérdidas) 335.335 2.878.144 -88,35%
Ingresos financieros 517.728 1.135.370 -54,40%
Costos financieros -98.906 -1.972.573 -94,99%
Diferencias de cambio -50.734 28.327 -279,10%
Resultado por unidades de reajuste 95.207 -546.666 -117,42%
Ganancia (pérdida), antes de impuestos -2.895.113 -2.623.276 10,36%
Gasto por impuestos a las ganancias 2.832 86.719 -96,73%
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas -2.892.281 -2.536.557 14,02%
Ganancia (pérdida)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida) -2.892.281 -2.536.557 14,02%
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accidon basica en operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica -321 -281 14,02%
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b) Analisis del Resultado, Continuacion

La variacion del resultado a septiembre de 2015 se explica por una parte por el aumento en los
Ingresos atribuido a Servicios Directo a Aeronaves, Servicios a la Carga vy al Duty Free y por
otra parte a una disminucion en la carga financiera debido al prepago de deuda en diciembre de
2014,

Trafico de Pasajeros

El crecimiento del trafico de pasajeros acumulado al tercer trimestre varid de forma considerable
respecto a igual periodo del afio pasado, produciendo un cambio de tendencia claramente
notorio por el crecimiento que estan experimentando los pasajeros internacionales versus los
nacionales.

Dentro de las cifras acumuladas al tercer trimestre, los pasajeros movilizados al interior del pais,
alcanzaron los 6.638.587 pasajeros, lo que implica un alza de 2,8% respecto al mismo trimestre
del afio anterior. Si bien esta cifra es menor a la registrada en el tercer trimestre de 2014 en
donde alcanzé un 4,5% sigue marcando un precedente el fuerte aumento que esta
experimentando el trafico a nivel local a pesar de la debilidad que estd experimentando la
economia chilena. Respecto al trafico Internacional, alcanzé a 6.043.599 pasajeros lo que
equivale a un crecimiento de 10,6% respecto al mismo trimestre de 2014 en donde alcanzd un
5,0%, éste aumento se debe a la recuperacidon de la recesién mundial en donde Europa fue el
actor principal y se vio mas afectado en términos econdmicos.

Con todo, el acumulado al tercer trimestre de 2015 anota un trafico total movilizado por SCL de
12.682.186, lo que representa un crecimiento acumulado respecto a igual trimestre del afio
anterior de un 6,4%, cifra que se encuentra por sobre las expectativas de la compaiiia.

Trafico de Carga

El tercer trimestre de 2015 acumula un decrecimiento en las toneladas de carga de un 3,8%,
cifra superior respecto al mismo periodo del afio 2014 (-8,3%), explicado por una parte, por la
caida de las importaciones de un 1,5% de las toneladas transportadas desde Europa y Norte
América, el tipo de cambio y la contraccidn que estad sufriendo la economia chilena. Por otro
lado, las exportaciones decrecieron un 5,2% acumulado al tercer trimestre de 2015 por la
disminucidn de las exportaciones de productos Hortofruticolas tales como duraznos, damascos y
citricos, los cuales por ahorro de costos se estan llevando a cabo a través del mercado maritimo
lo que genera una caida en las exportaciones via aérea.
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OTROS ANALISIS

a) Valor Libro y Econémico de los Activos

Respecto de los valores libros y de mercado de los principales activos de la sociedad, cabe
mencionar lo siguiente:

Los deudores por venta a corto plazo y largo, se presentan a su valor de recuperacion esperado
considerando por lo tanto una deduccidn para cubrir deudas incobrables.

En resumen los activos se presentan valorizados de acuerdo a NIIF y, normas e instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) Mercado en que participa la empresa.

El mercado en el cual participa la empresa es la explotacion de los servicios aeronauticos y no
aeronauticos.

El negocio en el que opera la compafiia se rige bajo el contrato de concesion que indica
estrictamente el tipo de servicios y las tarifas maximas permitidas. Esto, faculta a la Sociedad a
desarrollar su negocio de explotacion del aeropuerto, de manera exclusiva sin riesgo de
enfrentar competencia y bajo el esquema de tarifas reguladas. Lo anterior elimina el riesgo de
competencia, permitiendo contar con un negocio que ofrece una participacion estable.

La concesion finalizé el 30 de septiembre de 2015.

c) Analisis del Estado de Flujo de Efectivo positivo

El flujo neto positivo de efectivo que genero la Sociedad en el periodo fue de M$208.540, el cual
se descompone de la siguiente manera:

Las actividades de operacion generaron un flujo de neto positivo de M$2.833.965, el que se
explica por una variacion positiva en los activos, mayor recaudacion de clientes.

Las actividades de financiamiento originaron un flujo neto negativo de M$241.288.

El flujo neto negativo por actividades de inversion de M$2.384.137 del rescate de inversiones,
para efectuar el pago de las obligaciones de la compaiiia.

d) Analisis de Riesgo de Mercado
La sociedad percibe alrededor del 30% de sus ingresos sobre la base de tarifas pactadas

en ddlares, las que tienen su equivalencia en pesos segun el tipo de cambio del "Délar
observado" vigente a la fecha del dia de cierre de cada periodo.



